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1. CARACTERISTICAS DA EMISSORA
|

Denominacéo Rio Alto Infraestrutura e Construcdo S/A, atual denominacéo da Rio Alto
Social: Participacdes e Empreendimentos Imobiliarios S/A (“Emissora”)
CNPJ: 14.590.454/0001-74

Rua Joaquim Floriano, n°® 960 — Conj. 91 — Sala F — Itaim Bibi
Endereco da Sede:
CEP: 04534-004 — S&o Paulo/SP

Telefone: (11) 3546-0900
Diretor: Sr. Rafael Sanchez Brandao

Construgéo de edificios, incorporacdo de empreendimentos imobiliarios,
Atividade: realizacdo de obras de urbanizacdo, demolicdo de edificios e outras
estruturas, consultoria e participacdo em empreendimento imobiliario.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
|

Titulo: Debéntures

NUmero de - T
- . 12 Emisséao, Série Unica
Emisséo e Série:
Tipo de Emisséo: Emissdo Publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes,
espécie quirografaria, com garantia adicional real e fidejussoéria adicional,
com esforgos restritos.

Data de Emisséo: 16/01/2017

Data da 12
L 15/03/2017
Integralizagéo:
Data d
e 16/01/2023
Vencimento:
Valor Unitario: R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais)
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Quantidade Total
Autorizada da
Emisséo:

Valor Total
Autorizado da
Emissao:

Quantidade de
Debéntures
Integralizadas:

Valor Total das
Debéntures
Integralizadas:

Cddigo Cetip / ISIN
Agente Liquidante:

Agente
Escriturador:

Coordenador
Lider:

Publicagéo:

Atualizacédo do
Valor Nominal:

Remuneracdo:

Datas de
Repactuacéo:

30 (trinta) debéntures

R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

20 (vinte) debéntures

R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
RIOL11/ BRRIOLDBS002
Banco Arbi S.A.

Em fase de substituicdo

Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S/A
Diario Oficial do Estado de Séo Paulo e Jornal Empresas & Negocios.
indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”)

Juros Remuneratorios correspondentes a 9% (nove por cento) ao ano
base 252 dias uteis.

1° Aditamento: 21/02/2017

2° Aditamento: 19/04/2018

3° Aditamento: 16/10/2018

4° Aditamento: 08/04/2019
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3. Do CUMPRIMENTO DE OBRIGAGCOES PERIODICAS E OUTRAS OBRIGAGCOES
|

N&o temos ciéncia de qualquer omissdo ou inverdade nas informacdes divulgadas pela Emissora.

3.1. OBRIGACOES PERIODICAS

Em virtude da existéncia de hip6teses de vencimento antecipado, a Emissora ndo cumpriu com a
entrega de declarac@o assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando: (a) que permanecem
vélidas as disposi¢cdes contidas na Escritura de Emisséo, (b) acerca da n&o ocorréncia de
qualquer das hip6teses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacbes da Emissora perante os Debenturistas; e (c) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social.

3.2. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31/12/2019, a Emissora encontrava-se inadimplente com as seguintes obrigacdes:
e Na&o entrega do Relatério de Classificacdo de Risco renovado;
¢ Inadimplemento parcial da parcela das Debéntures com vencimento em 16/06/2019;

e Inadimplemento total das parcelas das Debéntures com vencimento em 16/07/2019,
16/08/2019, 16/09/2019, 16/10/2019, 16/11/2019 e 16/12/2019;

e Desengquadramento do Valor Minimo da Garantia; e

e Desenquadramento do Fundo de Liquidez.

4. ALTERACOES ESTATUTARIAS
1

Em diligéncia junto ao website da Junta Comercial de S&o Paulo, e conforme documentos
disponibilizados pela Emissora, identificamos o arquivamento da Ata da Assembleia Geral
Extraordinaria, datada de 06 de novembro de 2019, pela qual foi reeleito o Conselho de
Administracdo e a Diretoria da Emissora.

5. INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL
|
5
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Nao existem clausulas contratuais nos Instrumentos da Emissdo, que estabelegcam condi¢bes a
serem observadas pela Emissora, sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital.

6. POSICAO DOS ATIVOS

Data Emitidas . — ~ Em . Resgatadas Canceladas
Circulacao Tesouraria
31/12/2019 30 20 00 00 10

7. DoOs EVENTOS FINANCEIROS DAS DEBENTURES

O histérico de pagamentos realizados no exercicio de 2019, referentes a amortizagbes e juros
remuneratorios, encontra-se no Anexo |. Nao ocorreram resgates e conversoes.

8. DAS REPACTUACOES

As repactuacdes da Escritura de Emissao ocorridas no exercicio de 2019 sdo as seguintes:

_ Data do L ~
Aditamento _ Principais Alteragdes
Aditamento

Clausula 5.3.1 da Escritura de Emissdo, excluindo a

1° 21/02/2017 necessidade de indicagdo do prémio aplicavel na hipétese de
resgate das debéntures.
Inclusdo da fianca da Rio Alto Energia, Participacbes e

20 19/04/2018 . , o a
Empreendimentos Ltda. no rol de garantias da Emisséo.

3° 16/10/2018 Substituicdo do Agente Escriturador e Liquidante.

6

Rua Ramos Batista, n° 152, cj. 61, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP
www.liminedtvm.com.br



Tlimine

) Data do . -
Aditamento _ Principais Alteracdes
Aditamento
Alteracdo da agenda de pagamento de juros e amortizacao das
40 08/04/2019 A ¢ g ) hag M zac
Debéntures, a partir de 16/01/2019.

9. DA CONSTITUICAO E APLICAGOES DO FUNDO DE LIQUIDEZ
|

De acordo com a Clausula 4.1 do Instrumento de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, a
Emissora devera constituir Fundo de Liquidez em montante correspondente a soma das 3 (trés)
proximas parcelas vincendas de pagamento de remuneragdo e amortizacdo das Debéntures em
circulacao.

Acompanhamento do Fundo de Liquidez:

Valor Minimo do Saldo em
Saldo em Conta . ~
Data Fundo de . Aplicagdes Desenquadramento
. Vinculada ) .
Liquidez Financeiras
31/12/2018 | R$ 1.526.043,60 R$ 0,00 R$ 19.039,31 R$ (1.507.004,29)
31/12/2019 | R$ 2.708.358,40 R$ 426,20 R$ 0,00 R$ (2.707.932,20)

Conforme deliberado nas AGDs de 19/02/2019 e 23/05/2019, o Fundo de Liquidez devera ser
recomposto pela Emissora, em seis parcelas mensais até o Ultimo dia Gtil dos meses de outubro
de 2019 a marco de 2020, em montante equivalente a 1/6 (um sexto) do valor de Fundo de
Liguidez, devendo ser mantido enquadrado o valor ja recomposto. A Emissora ndo efetuou a
recomposicdo no prazo determinado nas AGDs de 19/02/2019 e 23/05/2019.

10. DA DESTINACAO DOS RECURSOS CAPTADOS
|

De acordo com as informacdes obtidas junto & Emissora, 0os recursos obtidos por meio desta
Emissao foram utilizados para liquidacdo de passivos de curto prazo e reforco do capital de giro
para novos empreendimentos de infraestrutura e empreendimentos imobiliarios da Emissora.
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11. DOS BENS E VALORES ENTREGUES A ADMINISTRAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO
|

Nao foram entregues bens e valores para a administracdo do Agente Fiduciério.

12. DAS GARANTIAS
]

Foram apresentadas as seguintes garantias nesta emissao de Debéntures:

e Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito da Emissora, constituidos pelos recursos e/ou
aplicacdes financeiras e direitos creditorios decorrentes de contratos de prestacdo de
servicos, celebrados entre a Emissora e seus clientes, conforme Instrumento Particular de
Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos e Outras Avencas, firmado em 14.02.2017;

¢ Alienacao Fiduciaria de Quotas da AB Constru¢des SPE Ltda., de titularidade da Emissora
e do Sr. Rafael Sanchez Brandao, conforme Instrumento Particular de Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Quotas em Garantia, firmado em 14.02.2017;

e Fianca dos Srs. Edmond Chaker Farhat Junior, Rafael Sanchez Branddo e Sérgio
Guaraciaba Martins Reinas, e da empresa Rio Alto Energia, Empreendimentos e
Participacdes Ltda., conforme Escritura de Emisséo de Debéntures.

12.1. CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS DE CREDITO

e Direitos de crédito da Emissora decorrentes de contratos de
prestacéo de servigos firmados entre a Emissora e seus clientes
(“Contratos de Servicos”);

Objeto da Garantia:

e Direitos de crédito da Emissora, decorrentes dos recursos
creditados na Conta Vinculada, oriundos dos pagamentos
decorrentes dos Contratos de Servicos; e

e Direitos de crédito da Emissora decorrentes dos recursos,
presentes e futuros, creditados na Conta Vinculada.

Fiduciante: Rio Alto Infraestrutura e Construcdo S/A

e O Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos e Outras Avencgas foi registrado junto ao 5° RTD de Séo
Paulo/SP em 10/03/2017.

Registros:

e O Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de

Cessao Fiduciaria de Direitos e Outras Avencas foi averbado junto
8
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ao 5° RTD de Sao Paulo/SP em 11/01/2019.

¢ O Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos e Outras Avencas foi averbado junto
ao 5° RTD de Sao Paulo/SP em 23/07/2019.

Valor Minimo da Garantia: Montante minimo equivalente a 150% (cento e cinquenta por cento)

(Recebiveis) do Valor Total de Emissdo das Debéntures em circulagéo ou do Saldo
Devedor das Debéntures em Circulacdo, o que for menor.

Fundo de Liquidez: Montante correspondente a soma das 3 (trés) proximas parcelas
vincendas de pagamento de remuneracdo e amortizacdo das
debéntures em circulagéo, a ser constituido em 12 meses contados a
partir da data de emissdo das Debéntures. A constituicdo sera
realizada a fragcdo de 1/12 (um doze avos) do Fundo de Liquidez por
més.

Conta Vinculada: Conta Vinculada n° 37.239-2, agéncia 0001 do Banco Arbi S.A.

a) Direitos de Crédito cedidos fiduciariamente:

Tendo em vista o ndo inicio das obras, referente ao Contrato de Empreitada cujos créditos foram
cedidos fiduciariamente, a garantia tornou-se insuficiente para garantir as obrigacdes assumidas
na Escritura de Emissao, bem como prejudicado a exequibilidade da garantia.

Foi convocada AGD, realizada em 05/09/2018, na qual foi deliberada a manutencéo da garantia
de cessao fiduciaria dos créditos do Contrato de Empreitada, apesar dos atrasos das obras,
condicionado a apresentacdo pela Emissora ao Agente Fiduciario, de comprovante de inicio de
obra do empreendimento Abrado Beltrdo, até 20 de dezembro de 2018, tendo a Emissora se
comprometido a, caso o inicio da obra do empreendimento Abrado Beltrdo nado se inicie até 20 de
dezembro de 2018, encaminhar até esta data, os documentos referentes a novos direitos
creditorios oriundos de contratos de prestacdo de servicos celebrados pela Emissora, a serem
cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntures, para andlise e aprovacdo prévia dos
Debenturistas.

Em nova AGD realizada em 19/02/2019, foi deliberado pela manutencdo de garantia, apesar do
atraso das obras, condicionado a apresentacdo pela Emissora ao Agente Fiduciario, do
comprovante de inicio de obras, até 16 de abril de 2019. Em raz&o da concesséo deste prazo, 0s
Debenturistas deliberaram que o Valor Minimo da Garantia ndo deveria ser verificado pelo Agente
Fiduciario até 16 de abril de 2019. Novamente as obras ndo iniciaram e a Emissora ndo
encaminhou os documentos referentes aos Novos Créditos.

Em nova AGD realizada em 23/05/2019, os debenturistas concederam novo prazo para que a
Emissora apresente o comprovante de inicio das obras ou substitua a garantia pela cessao
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fiduciaria de créditos de outro contrato que vier a celebrar, até 16 de outubro de 2019. Em razao
da concessdo deste prazo, os Debenturistas deliberaram que o contrato de empreitada do
Empreendimento Abrado Beltrdo seria desconsiderado para fins de constituicdo do Valor Minimo
da Garantia e o referido Valor Minimo da Garantia ndo deveria ser verificado pelo Agente
Fiduciario até 16 de outubro de 2019.

Até o fechamento deste relatério, a Emissora ndo havia entregue o comprovante de inicio das
obras.

b) Historico sobre a Cesséo Fiduciéria dos direitos de crédito do Contrato de Empreitada:

Em 13/03/2017 a Emissora cedeu fiduciariamente os direitos de crédito do Contrato de
Empreitada celebrado entre AB Constru¢cbes SPE Ltda. e a Emissora (“Contrato de Empreitada”).

A cessao fiduciaria do Contrato de Empreitada foi formalizada através do Termo de Cessao
Fiduciaria Vinculado ao Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos e Outras Avencas,
firmado em 13/03/2017.

O Contrato de Empreitada tem como objeto a execugdo dos servigcos de canteiro de obras,
infraestrutura, drenagem, terraplenagem, pavimentacéo, rede elétrica e telefonia, rede hidraulica,
rede de abastecimento e esgotamento sanitario e demais atividades para a producdo total do
Condominio Residencial Abrado Beltrdo, empreendimento imobiliario enquadrado no programa
Minha Casa Minha Vida, constituido de 480 (quatrocentas e oitenta) unidades habitacionais do
tipo apartamento, com area Util média de 52m?, a ser construido no municipio de Jodo Pessoa/PB.

Sobre os direitos de crédito oriundos do Contrato de Empreitada observamos:

e O Contrato de Empreitada € celebrado entre partes relacionadas, ou seja, entre a Rio Alto
(Emissora e Contratada) e AB Construcdes SPE Ltda. (Contratante), sendo que a AB
Construgbes SPE Ltda. é de titularidade da Rio Alto (99% das quotas) e do Sr. Rafael
Sanchez Brandao, Diretor da Rio Alto, (1% das quotas);

e O Contrato de Empreitada ainda ndo se iniciou, tendo em vista que nao recebemos até a
presente data, a carta de autorizacdo para inicio de obras;

e Os direitos de crédito cedidos, oriundos do Contrato de Empreitada sao a performar, ou
seja, depende da execucgdo da obra pela Rio Alto para o efetivo recebimento dos recebiveis;

e O Contrato de Cesséo Fiduciaria ndo possui especificagdo ou restricdo quanto a cessao de
créditos a performar, porém, importante mencionar que os créditos cedidos que estdo sendo
considerados para constituicdo do Valor Minimo da Garantia ndo possuem liquidez e
possuem o carater a performar, atrelado a execucdo do Contrato de Empreitada, conforme
mencionado acima;

e Em razé@o da ndo entrega do comprovante de inicio de obras, os Direitos de Crédito do
Contrato de Empreitada foram desconsiderados da garantia.

c) Acompanhamento do Valor Minimo da Garantia:
10
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Lelre _do ~Valor e 150% do Saldo Valor da Garantia Desenquadra-
Data Emisséo (em
. A\ Devedor em Contratos mento
circulacéo)
31/12/2018 R$ 30.000.000,00 R$ 27.930.018,90 R$ 0,00 R$ (27.930.018,90)
31/12/2019 R$ 30.000.000,00 R$ 32.932.695,30 R$ 0,00 R$ (30.000.000,00)

12.2. ALIENACAO FIDUCIARIA DE QUOTAS

Objeto da Garantia: 100% (cem por cento) das Quotas da AB Constru¢cdes SPE Ltda., de

titularidade dos Fiduciantes.

Fiduciantes: ¢ Rio Infraestrutura e Construcao S/A

e Rafael Sanchez Brandao
Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de

Quotas em Garantia foi registrado junto ao 5° RTD de Sao Paulo/SP
em 10/03/2017 e junto ao RTD de Jodo Pessoa/PB em 30/03/2017.

Registros: *

e A 12 Alteracdo de Contrato Social da AB Construcdes, incluindo o
O6nus da Alienacdo Fiduciaria das Quotas, foi registrado na Junta
Comercial da Paraiba em 18/05/2017.

No Instrumento de Alienagdo Fiduciaria de Quotas, ndo ha previsao de

Observacéo: L o ) Lo
avaliacdo periddica das quotas alienadas fiduciariamente.

Fiduciantes %L;aghlg?:se Valor (R$) Partlzzol/gaqao
Rio Alto Infraestrutura e Construcdo S/A 9.900 9.900,00 99%
Rafael Sanchez Brandéo 100 100,00 1%
Total 10.000 10.000,00 100%

Ressaltamos que de acordo com as demonstracfes financeiras da AB Construcbes encerradas
em 31/12/2017, o valor do seu Patrimonio Liquido é composto apenas pelas quotas, no valor R$
10.000,00 (dez mil reais), sendo este valor inferior ao saldo devedor da Emissdo em 31/12/2017.
12.3. FIANGA

Conforme Escritura de Emisséo, as Debéntures sdo garantidas pela fianca de:

e Edmond Chaker Farhat Junior
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CPF n° 255.935.868-96
Cargo: possui cargo de diretor da Emissora

¢ Rafael Sanchez Brandao
CPF n° 298.388.818-56

Cargo: possui cargo de diretor da Emissora

e Sérgio Guaraciaba Martins Reinas
CPF n° 255.227.618-06

Cargo: renunciou ao cargo de diretor da Emissora em AGE de 17.10.2017

¢ Rio Alto Energia, Empreendimentos e Participagdes Ltda.
CNPJ n° 11.229.764/0001-70

13. ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS
|

. AGD de 19 de fevereiro de 2019:

Foi aprovado de forma unanime por ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures, em
razao dos inadimplementos contratuais apresentados na Emissdo. Também foi deliberado: (i)
aprovar a seguinte alteracdo do cronograma de amortizacdo e pagamento de juros das
Debéntures: caréncia de pagamento das parcelas de janeiro a marco de 2019, isencdo dos
encargos de mora das parcelas vencidas em 16/01/2019 e 16/02/2019, incorporagéo dos valores
vencidos e encargos das Debéntures na data de 16/03/2019 e amortizacdo do saldo devedor em
46 parcelas mensais, amortizando 1,4% nos primeiros 6 meses, 4,0% nos 6 meses seguintes,
2,00% nas parcelas n° 13 a 45 e 1,6% na parcela n° 46; (ii) autorizar a Emissora a recompor o
Fundo de Liquidez em 6 (seis) parcelas mensais, até o Ultimo dia util dos meses de outubro de
2019 a marc¢o de 2020, em montante equivalente a 1/6 (um sexto) do valor de Fundo de Liquidez,
devendo ser mantido enquadrado o valor j& recomposto; (iii) pela manutencdo da garantia de
cessao fiduciaria dos direitos decorrentes do Contrato de Empreitada celebrado entre AB
Construcbes SPE Ltda. e Emissora, apesar do atraso das obras, condicionado a apresentagéo
pela Emissora ao Agente Fiduciario, de comprovante de inicio de obra do empreendimento
Abrado Beltrdo, até 16 de abril de 2019. Em razdo da concessédo deste prazo, os Debenturistas
deliberaram que o Valor Minimo da Garantia ndo deve ser verificado pelo Agente Fiduciario até 16
de abril de 2019; (iv) os Debenturistas e a Emissora discutiram sobre o rebaixamento da nota de
Classificagdo de Risco da Emissao para ‘brD’, tendo a Emissora se comprometido a entregar aos
Debenturistas, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar de 19/02/2019, novo Relatério de
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Classificacéo de Risco e tentard em melhores esfor¢cos, manter a nota de classificacdo no minimo
equivalente a ultima nota recebida antes do rebaixamento de 14/02/2019, tendo em vista a
aprovacgao da alteracdo do cronograma de amortizacdo e pagamento de juros das Debéntures; e
(v) os Debenturistas deliberaram autorizar que a Emissora e o Agente Fiduciario: (a) adotem e
pratiguem todos e quaisquer atos e tome todas as providéncias necessarias a realizacao,
formalizagéo, implementacéo e aperfeicoamento das deliberagbes descritas nos itens anteriores;
(b) celebrem todos os contratos, aditamentos, conforme o caso, necessarios para a
implementacdo das deliberacdes ora tomadas, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de
celebracao e formalizacdo de aditamento ao Contrato de Cesséao Fiduciaria.

. AGD de 23 de maio de 2019:

Foi aprovado de forma unanime por ndo declarar o vencimento das Debéntures, em razdo dos
inadimplementos contratuais apresentados na Emissdo. Também foi deliberado: (i) de forma
unanime, autorizar o pagamento das parcelas inadimplidas vencidas em 16/04/2019 e 16/05/2019,
nos percentuais de amortizagdo conforme tabela abaixo, quando da liberagdo do bloqueio da
conta corrente da Rio Alto Energia ou qualquer outro evento de liquidez da Emissora, 0 que
ocorrer primeiro, mas ndao podendo ser em prazo superior a 60 (sessenta) dias contados da data
da AGD, e aprovar a seguinte alteracdo do cronograma de amortiza¢do e pagamento de juros das
Debéntures:

venci Percentual de
encimento o
Amortizacao
16/04/2019 0,3163%
16/05/2019 0,3470%
16/06/2019 0,2750%
16/07/2019 0,3400%
16/08/2019 0,2340%
16/09/2019 0,2976%
16/10/2019 1,512%
16/11/2019 1,5100%
16/12/2019 1,5750%
16/01/2020 a
16/12/2022 2,5295%
16/01/2023 2,5311%

A recomposicdo do Fundo de Liquidez aprovada em AGD de 19/02/2019 sera mantida, ou seja,
deverd ser recomposto pela Emissora em 6 (seis) parcelas mensais, até o ultimo dia atil dos
meses de outubro de 2019 & marco de 2020, em montante equivalente a 1/6 (um sexto) do valor
de Fundo de Liquidez, devendo ser mantido enquadrado o valor ja recomposto; (ii) de forma
unanime, a concessao de novo prazo para que a Emissora apresente o comprovante de inicio das
obras do empreendimento Abrado Beltrdo, ou substitua a garantia pela cessao fiduciaria de
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créditos de outro contrato que vier a celebrar, até 16 de outubro de 2019. Em raz&do da concessao
deste prazo, os Debenturistas deliberaram que o contrato cedido atualmente serd desconsiderado
para fins de constituicdo do Valor Minimo da Garantia e referida obrigagdo ndo devera ser
verificado pelo Agente Fiduciario até 16 de outubro de 2019; (iii) de forma unanime, a concessao
de prazo de 30 (trinta) dias contados da data de quitacdo das parcelas inadimplentes vencidas em
16/04/2019 e 16/05/2019, para entrega de novo Relatério de Classificacdo de Risco da Emissdo
de Debéntures; (iv) de forma unanime, a concessdo de prazo de 75 (setenta e cinco) dias
contados da AGD, para a Emissora apresentar as Demonstragfes Financeiras encerradas em
31/12/2018, auditadas; (v) de forma unanime, a concessao de prazo de 5 (cinco) dias contados da
AGD, para a Emissora apresentar a declaragdo anual, atestando que permanecem validas as
disposicbes contidas na Escritura de Emissao, a ndo ocorréncia de qualquer das hip6teses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacées da Emissora perante 0s
Debenturistas, e que nado foram praticados atos em desacordo com o estatuto social, nos termos
da Clausula 7.1.1 “¢” da Escritura de Emissdo; e (vi) os Debenturistas representando 60%
(sessenta por cento) das Debéntures em circulagdo votaram pela liberagdo da garantia de fianca
concedida pelo Sr. Sérgio Guaraciaba Martins Reinas, em razdo do mesmo ter deixado de exercer
cargo de diretor da Emissora, e os Debenturistas representando 40% (quarenta por cento) das
Debéntures em circulacdo votaram pela néo liberagdo da garantia. Em razdo desta deliberagéo
necessitar de quoérum minimo de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo,
conforme clausula 9.4.2 da Escritura de Emissao, a liberacdo da garantia de fianca do Sr. Sérgio
Guaraciaba Martins Reinas néo foi aprovada.

O 5° aditamento a Escritura de Emissao foi enviado para assinaturas da Emissora e dos Fiadores,
mas até o fechamento deste relatério, ndo havia sido devolvido devidamente formalizado.

° AGD de 15 de agosto de 2019:

A Emissora apresentou a seguinte proposta para a regularizacdo dos inadimplementos da
Emissao: (i) retirada do Fiador Sérgio Guaraciaba Martins Reinas, em razao do mesmo nao fazer
mais parte da diretoria e do grupo Rio Alto; (ii) regularizacdo do pagamento das parcelas das
Debéntures da seguinte forma: até 23/08/2019, o pagamento das parcelas vencidas em
16/04/2019 e 16/05/2019; até 16/09/2019, o pagamento das parcelas vencidas em 16/07/2019 e
16/08/2019; até 16/10/2019 o pagamento das parcelas vencidas em 16/09/2019 e 16/10/2019; (iii)
entrega das Demonstragbes Financeiras auditadas, encerradas em 31/12/2018 até 30 de
setembro de 2019; (iv) entrega do Relatério de Classificagdo de Risco renovado em até 60 dias
contados da entrega das Demonstragdes Financeiras Auditadas encerradas em 31/12/2018; (v)
recomposicdo do Fundo de Liquidez em 8 parcelas (1/8 por parcela) a partir de 16/12/2019; (vi)
substituicdo dos créditos cedidos em garantia, oriundos do Contrato do empreendimento Abrado
Beltrdo, pela cesséo fiduciaria dos créditos do(s) Contrato(s) de Construcao das Usinas Coremas,
em montante necessario para atender ao Valor Minimo da Garantia, sendo que a liberacédo da

atual garantia estard atrelada a formaliza¢@o da nova cessdo fiduciaria de direitos creditorios.
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Diante da apresentacdo da proposta da Emissora, por solicitacdo dos Debenturistas e entendendo
ser necessario o aprofundamento da andlise da proposta da Emissora, a AGD foi suspensa até o
dia 02/09/2019.

° AGD de 02 de setembro de 2019:

A AGD de 15/08/2019 foi reaberta em 02/09/2019, sendo nhovamente suspensa, com reabertura
programada para 23/09/2019. Em 23/09/2019 a AGD foi reaberta, sendo novamente suspensa,
com reabertura programada para 31/10/2019. Em 31/10/2019, a AGD foi reaberta, mas
novamente suspensa, com reabertura programada para 12/12/20109.

. AGD de 12 de dezembro de 2019:

A AGD de 31/10/2019 foi reaberta em 12/12/2019, na qual a Emissora se comprometeu a
encaminhar aos Debenturistas, o fluxo de caixa projetado de pagamentos das Debéntures e
recomposicdo do Fundo de Liquidez, bem como efetuar o pagamento das parcelas das
Debéntures, vencidas em 16/07/2019, 16/08/2019 e 16/09/2019, até o final da primeira semana de
Janeiro/2020.

Os Debenturistas decidiram por deliberar somente apds a entrega do fluxo de caixa projetado de
pagamentos das Debéntures e recomposi¢do do Fundo de Liquidez.

O fluxo de caixa projetado de pagamentos das Debéntures e recomposi¢do do Fundo de Liquidez
foi encaminhado pela Emissora em 23/12/2019, no qual esta prevista: (i) a recomposi¢cdo do
Fundo de Liquidez em trés parcelas, em 16/01/2021, 16/04/2021 e 16/07/2021; (ii) a liquidac&o
das parcelas das Debéntures, vencidas em 16/07/2019, 16/08/2019 e 16/09/2019, até 16/01/2020;
(iii) a liguidagcédo das parcelas com vencimento em 16/10/2019, 16/11/2019 e 16/12/2019 foram
programadas para 16/06/2020, 16/08/2020 e 16/10/2020, respectivamente; e (iv) a liquidacédo das
parcelas com vencimento a partir de 16/01/2020, de maneira pontual.

O pagamento das parcelas das Debéntures vencidas em 16/07/2019, 16/08/2019 e 16/09/2019,
nos termos do 5° Aditamento a ser devidamente formalizado, foi efetuado em 08/01/2020.

Até o encerramento do exercicio, ndo houve a retomada dessa AGD.

14. DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES
I

O Agente Fiduciario ndo atua ou atuou em outras emissfes de Debéntures emitidas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora.
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15. DA DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO
1

De acordo com o item “XII” do Anexo 15 ao Artigo 1° da Instrucdo CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, a Limine Trust DTVM Ltda. declara estar apta e ndo se encontrar em situacao
de conflito de interesses que a impeca de continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario
nesta emissédo de Debéntures.

Este Relatdrio foi elaborado em atendimento ao disposto no artigo 68, paragrafo primeiro, alinea
“b” da Lei n° 6.404 de 1976 e do Artigo 1° do Anexo 15 da Instrugdo CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, com base nas informacdes prestadas pela Emissora. As informagdes contidas
neste Relatorio ndo representam recomendacdo de investimento, andlise de crédito ou da
situacdo econdmico financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca
do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de debéntures.

Séo Paulo, 30 de junho de 2020.

Limine Trust DTVM Ltda.
Agente Fiduciario
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Anexo |

Data de

Data de

Encargos de

Total da

Vencimento | Pagamento AU LI Bk Seliek Mora* Parcela* CIOSEEFES
16/02/2018 | 16/02/2018 | R$ 18.354,65 | R$ 7.937,59 R$ 0,00 R$ 26.292,24 |Liquidada pela Emissora no vencimento.
16/03/2018 | 20/03/2018 | R$ 18.413,39 | R$ 7.456,14 R$ 578,95 R$ 26.448,48 |Liquidada em atraso pela Emissora.
16/04/2018 | 16/04/2018 | R$ 18.429,95 | R$ 7.336,35 R$ 0,00 R$ 25.766,30 |Liquidada pela Emissora no vencimento.
16/05/2018 | 18/05/2018 | R$ 18.470,49 | R$7.588,32 | R$562,32 | R$ 26.621,13 E;"rclgl'gzado 0 Fundo de Liquidez na liquidacdo desta
16/06/2018 | 19/06/2018 | R$ 18.544,39 | R$7.842,79 | R$569,13 | R$ 26.956,31 EZ'rC“(:;'a'Z""dO 0 Fundo de Liquidez na liquidagao desta
16/07/2018 | 16/07/2018 | R$18.778,04 | R$7.088,31 | R$ 0,00 | R$ 25.866,35 EZ'rC“et;gzado 0 Fundo de Liquidez na liquidacdo desta
16/08/2018 | 16/08/2018 | R$ 18.840,03 | R$8.033,88 | R$ 000 | R$26.873.91 EZ:C‘g;gzado 0 Fundo de Liquidez na liquidacdo desta
16/09/2018 | 17/09/2018 | R$18.823,09 | R$7.19052 | R$ 000 | R$26.013.61 EZIrCLg;gzado 0 Fundo de Liquidez na liquidagao desta
16/10/2018 | 16/10/2018 | R$18.91344 | R$6.750.00 | R$ 000 | R$ 25.66344 EZ'rCLg;gzado 0 Fundo de Liquidez na liquidagao desta
16/11/2018 | 16/11/2018 | R$18.99853 | R$6.983.68 | R$ 000 | R$25.982.21 EZ:C‘g;gzado 0 Fundo de Liquidez na liquidacdo desta
16/12/2018 | 17/12/2018 | R$18.958,63 | R$6.83237 | R$ 000 | R$ 25.791,00 Ez'm“etl'gzado 0 Fundo de Liquidez na liquidagao desta
16/01/2019 -.- -.- -.- Caréncia
16/02/2019 -.- -.- Caréncia
16/03/2019 -.- -.- Caréncia
16/04/2019 | 11/09/2019 | R$ 13.500,76 | R$6.950,31 - -.- Liquidada parcialmente pela Emissora
16/05/2019 |Inadimplente| R$ 13.577,71 | R$ 6.562,75 - - Em aberto
16/06/2019 | 19/06/2019 | R$ 13.595,36 | R$ 7.128,22 - - Liquidada parcialmente pela Emissora
16/07/2019 |Inadimplente| R$ 13.596,72 R$ 6.385,31 -.- -.- Em aberto




TLimine

Data de Data de Amortizacao* Juros* Encargos de Total da Observacdes

Vencimento | Pagamento Mora* Parcela*

16/08/2019 |Inadimplente | R$ 13.622,56 | R$ 7.253,27 - -.- Em aberto

16/09/2019 | Inadimplente | R$ 13.637,55 | R$ 6.529,29 - -.- Em aberto

16/10/2019 |Inadimplente| R$ 38.948,87 | R$6.735,70 - -.- Em aberto

16/11/2019 |Inadimplente | R$ 38.987,84 | R$ 6.448,00 -.- -.- Em aberto

16/12/2019 |Inadimplente | R$ 39.186,69 | R$ 5.620,76 -.- -.- Em aberto

*Valores por debénture. Posi¢cdo em 31/12/2019.
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