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POLITICA E METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

O Gerenciamento de Risco das Carteiras geridas pela Mais Asset Management Gestao de Ativos
Ltda (“Mais Investimentos”), gestora de recursos, é efetuado pela gestora e também
acompanhado pela Administradora dos Fundos, no caso o BTG Pactual.

A Gestora é responsavel pelo controle de Risco baseado em metodologias de Value at Risk (VaR)
e Testes de Stress, e indicadores de risco através do acompanhamento de relatérios semanais.

A seguir, serdao detalhados os tipos de gerenciamento de risco efetuados sobre as carteiras
geridas pela Mais Investimentos.

Gerenciamento de Risco

A Mais Investimentos adota uma politica de controle de Risco de Mercado para os Fundos de
Investimento sob sua gestdo. O cumprimento dessa politica esta previsto em seus manuais e
estatutos.

— Detalhar as regras de composi¢cdo minima dos comités ou organismos, quando aplicavel, bem
como os seus objetivos, composicdao, competéncias, autonomia, alcada e periodicidade das
reunioes.

O comité de risco se reunira semanalmente para observar os limites informais de concentragdo
de carteira com os quais o gestor se comprometeu. Além disso, o administrador do fundo fara
uma andlise didria dos limites do fundo propostos no regulamento. Caso haja
desenquadramento, o gestor terd um pregdo para se ajustar.

Composicdo minima dos comités

Gestor, Diretor de risco e Compliance.

Periodicidade das reunioes.

O comité de risco se reunira semanalmente para observar os limites informais de concentracdo
de carteira com os quais o gestor se comprometeu. Além disso, o administrador do fundo fara
uma andlise didria dos limites do fundo propostos no regulamento. Caso haja
desenquadramento, o gestor terd um pregdo para se ajustar.

O Comité de Investimentos se reunira com freqiiéncia mensal. As Decisdes serao registradas em
ata. O Comité de Risco e Compliance se reunird com freqliiéncia mensal: diretor de risco e
compliance, backoffice e gestor.

O Gerenciamento de Risco é baseado nos Controles de Value at Risk (VaR) e Stress Testing.
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O Stress Testing é baseado na perda maxima aceitdvel para o Fundo, de modo a evitar que o
mesmo incorra em risco excessivo. Entende-se por risco excessivo a manutenc¢ado de posicdes em
Carteira que gerem perdas em cendrios extremos superiores aos limites preestabelecidos pelo
BTG Pactual. Os limites sdo estabelecidos como percentual do Patriménio Liquido, bem como
sobre os diferentes fatores de risco da seguinte forma:

Carteira total: 20%

Por fator de risco: 20%

O monitoramento do Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo
ou Carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente
especificado.

Baseia-se no modelo paramétrico, com 97,5% de confianga e horizonte de 1 dia. O limite para
Fundos Condominiais é de 10% do patrimonio liquido e para Fundos Exclusivos sera de 20% do
patrimonio liquido.

Para os Fundos de A¢des o limite de stress é estabelecido como percentual do patriménio liquido,
sendo equivalente a 150% do valor de Stress divulgado diariamente pelo BTG Pactual para o
Ibovespa. O Value at Risk é calculado em relacdo ao benchmark (Ibovespa ou IBX) e o limite é
equivalente a 100% do VaR do benchmark calculado de forma absoluta. Na auséncia de
benchmark explicito em regulamento, o célculo sera feito com base no Ibovespa.

Esses parametros podem ser alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado, ou a
gualquer momento a critério do Gestor.

Caso algum limite seja excedido, a area de risco emite um alerta a Mais Investimentos para que
a mesma atue visando restabelecer os padrées de Risco permitidos.

A area de risco da Mais Investimentos tem como objetivo fiscalizar o mandato concedido pelos
clientes a instituicdo na gestao de seus recursos e garantir que a filosofia de investimento da
empresa seja cumprida.

O acompanhamento interno do Risco é efetuado através de relatdrios didrios que visam
determinar os indicadores de risco e retorno de cada Carteira.

O Relatdrio de Risco e Desempenho abrange os indicadores de Risco mais eficientes e
apropriados para o gerenciamento de risco de fundos de investimentos, tais como: Sharpe,
Volatilidade, Beta, Alpha de Jensen, Treynor, Modigliani, entre outros.

Sdo efetuados diferentes tipos de controles nos portfélios. Assim evita-se o conforto ilusdrio dos
modelos estatisticos utilizados, que ndo capturam alguns dos riscos incorridos nas operagdes
realizadas no mercado financeiro. Os principais controles efetuados sdo os de alavancagem,
exposicdo a mercados, capital aplicado em renda varidvel e limites de perdas, feitos na
continuidade e na ruptura de cendrios macroeconémicos.

Outros tipos de risco também sdo avaliados, tais como:

¢ Risco Operacional: é definido como o risco associado a um inadequado sistema de
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gerenciamento, controles ineficazes ou erros humanos. Para evitar esse risco, seguimos alguns

procedimentos, tais como:

v" Operar em plataformas eletrdnicas onde estabelecemos limites de negociag¢do
por ordem;

v' Sé trabalhamos com corretores com sistema de gravacio de voz nas
operacgoes de balcdo ou pregao;

v Exigimos que as operac¢des sejam lancadas no sistema de boletagem em um
prazo de 10 minutos apds sua execuc¢do. Os lancamentos sdo confrontados
com as faturas parciais das corretoras.

¢ Risco de Mercado: é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes

da flutuacdo nos valores de mercado de posicGes ativas e passivas. O risco de mercado inclui os

riscos das operacdes sujeitas a variacdo cambial, taxa de juros, precos das acdes e dos precos de

mercadorias (commodities).

A metodologia do gestor consiste nas seguintes acdes:

v

v

Qualquer mudanca significativa na posicdo de uma estratégia é simulada no sistema de
risco e deve ser autorizada pela area de risco;

Pela sua dinamica, as operacbes com opc¢bes sdo monitoradas pela drea de risco que
utiliza as mesmas planilhas de precificacdo usadas na gestdo. Neste caso, damos maior
importancia aos Stress Tests. As posicdes sdo estressadas tanto em relacdo a movimentos
direcionais quanto na volatilidade.

Além de dados de retorno e diversificacdo da Carteira, o Relatério ainda apresenta um
controle de Risco de Liquidez da mesma. O gerenciamento de Risco das Carteiras dos
Fundos geridos pela Mais Investimentos é efetuado pela Administradora dos Fundos, BTG
Pactual, em conjunto com a prdpria gestora.

A gestora é responsavel pelo controle de risco, baseado em metodologias de Value at Risk
(VaR) e Testes de Stress, planejamento do fluxo de caixa e controle de indicadores de
risco, através do acompanhamento de relatérios didrios e mensais.

0O acompanhamento do risco das carteiras sob gestdo, é realizado em tempo real, através
de planilhas em excel. O relatério de exposi¢do ao risco é emitido semanalmente com os
padrdes utilizados pela gestora. O responsavel pela elaboracdo do relatério de risco é o
diretor Rafael Brandao, o relatério é apreciado pelos comités mencionados acima.

O comité de risco possui autonomia operacional e soberania deciséria. A Mais
Investimentos possui sistemas adequados para a mensuragao e controle das exposicdes
ao risco, de forma a garantir que os niveis de exposicdo aos diversos tipos de riscos
mencionados acima estejam de acordo com o mandato do fundo e as normas regulatdrias.
A revisdo das politicas é realizada semestralmente.

Para que a Mais Investimentos possa exercer a atividade de gestdo de carteiras de
investimento de maneira sempre confidvel e eficaz ela deve ser manter-se sempre habil a
realizar o controle de risco das carteiras administradas, de modo a garantir a adequada
relacdo entre o risco e o retorno das carteiras investidas, a precificacdo dos ativos, o
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controle de enquadramento das carteiras dentro dos limites regulamentares, o controle de
liguidez dos ativos e a simulagado de cenarios de stress.

v Em seus controles, a Mais Investimentos se utiliza, entre outros recursos, de bancos de
dados estatisticos contemplando séries histdricas de agregados macroeconémicos,
indicadores de nivel de atividade do setor externo, das finangas publicas, de precos, do
mercado financeiro e das bolsas de valores, indicadores internacionais.

v' A partir do momento que a Mais Investimentos abrir seu primeiro fundo ag¢des, sera feito
também o armazenamento de dados referentes a valores diarios da cota do fundo,
permitindo o cdlculo de média e desvio padrdo, permitindo a estimativa do valor do VaR
para um certo intervalo de confianga definido pelo comité de risco e compliance. Sera feito
o0 armazenamento didrio dos pesos de cada empresa no portifdlio do fundo, permitindo
inferir através de um Stress Test a varia¢do na cota do fundo determinada por uma noticia
inesperada na economia mundial (risco sistémico ou nao diversificavel) ou noticia que
abale o fluxo de caixa de cada uma das empresas componentes do portfdlio (risco
diversificavel).

v" N3o serd utilizada a metodologia de Stop Loss, muito utilizada em estratégias de market
timing ou analise técnica, pois nossa estratégia é baseada em andlise fundamentalista de
empresas, onde sé serd necessario liquidar uma posicdo numa determinada empresa se o
comité de investimento julgar necessario de acordo com uma determinada mudanca nos
fundamentos da empresa

e Risco de liquidez: O fundo possuira duas métricas para controle de risco de liquidez da

carteira. As duas abordagens possuem o mesmo principio de compatibilidade entre os
ativos da carteira e o passivo do fundo. Suas atribuicGes abrangem a definicdo e aprovacao
de politicas e estratégias para o gerenciamento do risco de liquidez, também define e
aprova os limites operacionais e procedimentos destinados a manter a exposi¢do ao risco
de liquidez em niveis estabelecidos nas politicas e no planejamento estratégico. E do
escopo da area de risco e compliance, também estabelecer processos para identificacdo,
avaliagdo, monitoramento e controle do risco de liquidez, definicdo e aprovagao de
politicas e estratégias de captacdo tal como elabora¢do de plano de contingéncia de
liguidez para enfrentar situacdes de estresse de liquidez.
Frequéncia de Revisdo da Politica: A revisdo das politicas, estratégias e limites através da
realizacdo periddica de testes de estresse com cenarios de curto e longo prazo,
idiossincraticos e sistémicos tanto quanto avaliacdo do risco de liquidez na aprovagao de
novos produtos e novas atividades e informar a diretoria sobre o risco de liquidez através
de relatdrios gerenciais tempestivos e periddicos.

E necessario atender as requisicdes de informacdes dos érgdos reguladores sobre a
liguidez do fundo e o controle do indice de liquidez. Avaliamos este risco estabelecendo
limites de concentragdo (carteira absolutamente diversificada), limite maximo que os
fundos sob nossa gestdo podem representar, politica de gestdo do caixa dos Fundos e
politica de gestao dos aluguéis da carteira de a¢des. Conversibilidade em caixa: O fundo
ndo podera ultrapassar o limite de 70% de conversibilidade em caixa dentro do periodo
de resgate considerando as seguintes premissas: liquidez média dos ativos (ultimos 20
dias Uteis) e execugdo de 30% do volume diario do ativo.
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A identificacdo de desenquadramento dos fundos em relacdo a limites operacionais,
regulatdrios ou estabelecidos pelo Comité, deverd ser comunicada prontamente para
correcdo e enquadramento imediatos, seguindo nossos principios de ética e
transparéncia.

e Risco de Contraparte: : Os ativos investidos pela gestora sdo negociados na
BM&FBovespa, possuindo risco de contraparte praticamente nulo. No investimento
em renda fixa (caixa do fundo), a compra de titulos publicos através da SELIC (em
corretoras pré-aprovadas no Comité de Corretoras), o risco é igualmente nulo.

e Risco de concentragdo: A abordagem sera especifica para cada fundo e dependera
de sua politica de investimento e compreendera avaliacdo da concentragao setorial
tanto quanto avaliacdo da concentracdo por fator de risco. As analises e avaliacGes
do risco de concentracao, serdo realizadas por meio dos seguintes indicadores:

Indices de concentragdes, exposicGes e alertas.

Os alertas serdo analisados pelo comite de risco, o qual decidira, se necessario,
sobre as medidas a serem tomadas. O diretor de risco é responsavel pela
elaboracdo da metodologia, definicdo dos niveis de alerta, analise, monitoramento
e controle.

Abordagem a posterior é aplicada pelo gestor dos fundos, que diariamente verifica se as
posicOes de nossos produtos se enquadram aos limites estabelecidos nos prospectos;

Além de dados de retorno e diversificagdo da Carteira, o Relatdrio ainda apresenta um
controle de Risco de Liquidez da mesma. A metodologia aplicada na administracdo do Risco de
Liguidez das carteiras geridas pela Mais Investimentos estd descrito no Manual de
Gerenciamento de Risco de Liquidez.

Sdo Paulo, 5 de agosto de 2019.

Mais Asset Management Gestao de Ativos LTDA.

Contato:
Edmond Chaker Farhat Jr. | (11) 3546-0900 | edmond@gruporioalto.com.br
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